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sEn peligro la S. A. panameria?

tendiendo a su condicion de pais de
£ transito, Panama ha especializado su
# % actividad econémica en los servicios.
Gracias al dinamismo alcanzado por dicho sec-
tor, la economia panamefia exhibe hace varios
afios datos muy positivos con tasas de creci-
miento del PIB de 11,5% en 2007, 9.2% en 2008
yeste afio apesar delacrisis internacional las ci-
fras auguran ser positivas, aunque mas modes-
tas. Los pilares de su economia de servicios son:
el Canal de Panam4, el Centro Financiero Inter-
nacional, la Zona Libre de Coldn, su éxito en el
abanderamiento de buques, un pujante sector
turistico e inmobiliario y, finalmente, la ofertade
instrumentos juridicos empresariales interna-
cionalmente reconocidos.

Delas figuras juridicas, la Sociedad Anénima
(S. A) panamefia es la que mds destaca por su
frecuente utilizacién como organizacién em-
presarial tanto nacional como internacional-
mente. Sin embargo, ahora sus ventajas se ven
seriamente amenazadas. Esta vez quien la pone
enel centrodelapolémicano esdirectamentela
Organizacién parala Cooperacion y el Desarro-
Ilo Econdémico (OCDE), que mantiene una cru-
zada internacional contra los sistemas juridicos
ybancarios que no se suman asus estindares de
transparencia, sino Estados Unidos, pais de
quien Panama es un fuerte aliado regional.

Panamd y Washington han elaborado un im-
portante Tratado de Promocién Comercial
(TPC) que redundar en beneficios econémicos
para ambos paises. El acuerdo comercial ya ha
sido firmado y ratificado por la parte panamefia,
pero ahora debe someterse al complejo examen
de los poderes legislativo y ejecutivo norteame-
ricanos.

Si bien todavia no existe un reclamo oficial
por parte de Washington, varios senadores nor-
teamericanos hanrequerido aPanama quehaga

reformas en materia laboral, especificamente

flexibilizando Ias exigencias para la creacion de
sindicatos y del derecho a huelga. A pesar del
malestar generado en el empresariado paname-
fio, el ejecutivo saliente esta dispuesto a respon-
der positivamente al sefialamiento con tal de
quitarle un poco de plomo al asunto. No obstan-
te, las voces criticas norteamericanas también
reclaman importantes cambios en la legislacion
panamefia de sociedades annimas, tema mas
delicado y que podria serunescolloparalaapro-
baciéndel TPC.

Doblerasero
Sonmuchas las ventajas que ofrece la S.A. pana-
mefia; destacan las provenientes del régimen

fiscal aplicable, como la no tributacion por ren--

tas obtenidas fuera del territorio nacional, y
-otras contenidas en la propia ley de S.A,, que

permiten una dinamica de gobierno corporati-
vo de corte liberal y moderno. Ante los ojos nor-
teamericanos los aspectos més incémodos son:
la imposibilidad de identificar al tenedor de Ias
acciones al portador y la ausencia de regulacio-
nes que permitan el intercambio de informa-
cién fiscal entre Panamay Estados Unidos.

Para el abogado panamefio Juan Pablo F4-
brega,socio de lafirmaF4brega, Mulino & Muli-
no y autor de varios libros sobre Sociedades
Anénimas panamefias, detras de todo podria
existir un doble rasero o discriminacién hacia
Panam4, pues “hay paises miembros de la OC-
DE cuyas legislaciones societarias también con-
templan acciones al portador, como ocurre en
varios estados de Estados Unidos. El més cono-
cido, Delaware, de donde se copio la legislacion
societaria panamefiaen 19277,

Fabrega recuerda que la economia paname-
fia ha estado sustentada en el sector-de servicio
desde la independencia en 1903. En consecuen-
cia, “corresponder a la exigencia (de EEUU)
tendria una incidencia importante en Panama”,
Pero también resalta que éste no es solo un pro-
blema para el pafs centroamericano, pues “en la
medida en que se apliquen regulaciones unifor-
mes, a nivel mundial, las sociedades andnimas
dejaran de ser un instrumento atractivo a nivel
internacional”. ‘

Hacerse valer
Aunque tampoco existe en este tema un reque-
rimiento oficial norteamericano, el criterio ma-
yoritario entre los politicos, empresarios y abo-
gados panamefios es no acceder de manera in-
mediata a la exigencia. “Por ahora no se esta
considerando una solucién, mas que exigir el
trato igualitario entre todas las jurisdicciones
para que no hayan favoritismos de unas sobre
otras”, apunta el jurista panamefio.
Panamaacaba de salir de un proceso electoral
que le otorgd una amplia victoria al exitoso em-
presario Ricardo Martinelli. Entre los principa-
les retos internacionales del nuevo ejecutivo es-
taralograrlaaprobacion del Tratado de Promo-
cién Comercial con Estados Unidos al menor
coste posible para el sector de los servicios pana-
mefio y alcanzar un acuerdo que elimine la do-
ble tributacion con Espafia, cosa que beneficia-
riaalos inversores espafioles en el pais istmefio.
En estos momentos Panama puede ofrecer
interesantes oportunidades ala comunidad em-
presarial internacional, como es la participacion
en la ampliacion de la via interoceinica, Ade-
mias, desde el punto de vista politico, Panamd ha
ratificado recientemente su condicion de pais
que cree en la democracia, y por ello se ratifica
como unimportante aliado de Estados Unidosy
de Europa en unaregién amenazada por el neo-
populismo, lo que es una garantia afiadida a las
cuestiones economicas. Dichas realidades son
destacadas fortalezasde Panama alahorade de-
fender frente a terceros los sectores econdmicos
que mas estabilidad y desarrollo han garantiza-
doal pais.
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